
 

ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะกองทุน เง่ือนไข ผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อน
ตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ เอกสำรนี้จัดท ำโดยกำรเรยีบเรยีงข้อมูลจำกแหล่งข้อมลูสำธำรณะเพื่อใช้เป็นข้อมูลส ำหรบัภำยใน มิใช่ส ำหรบักำรเผยแพร่และไม่ได้มีวตัถุประสงค์เพื่อชกัชวน ชี้น ำ 
หรือเสนอขำยหลักทรัพย์ใด ๆ จึงไม่ถือเป็นกำรให้ควำมเห็นหรือค ำแนะน ำในกำรตัดสินใจกำรลงทุนทำงกำรเงินโดยส้ินเชิง อน่ึง ข้อมูลที่ปรำกฏอยู่บนเอกสำรฉบับนี้ถูกจัดท ำ และ
รวบรวมด้วยควำมสุจรติ และพยำยำมจัดท ำขึ้นบนพื้นฐำนของแหล่งข้อมูลที่มีควำมน่ำเชื่อถือเพื่อให้เป็นข้อมูลที่ถูกต้อง แต่บรษัิทฯ มิอำจรบัประกันควำมถูกต้อง ควำมครบถ้วน หรอื
ควำมน่ำเชื่อถือของข้อมูลดังกล่ำวได้ ผู้ใช้ข้อมูลนี้ต้องใช้ควำมระมัดระวังด้วยวิจำรณญำณของตนเองและรบัผิดชอบในควำมเส่ียงต่ำง ๆ ที่อำจเกิดข้ึน และผู้ลงทุนควรตรวจสอบข้อมูล
จำกบรษัิทหลักทรพัย์จัดกำรกองทุนที่เป็นผู้บรหิำรกองทุนโดยตรงในส่วนที่เกี่ยวข้องกับข้อมูลกองทุน 

 

 

การประชุม FOMC วันท่ี 16 ก.ย. 2569 
• ท่ีประชุม FOMC ในวันท่ี 16 ก.ย. 2569 มีมติขึ้นดอกเบ้ียนโยบายสหรัฐ +0.25% ท าให้ดอกเบ้ียอยู่ท่ีระดับ 

3.75% - 4.0% ซ่ึงเป็นการขึ้นดอกเบ้ียครัง้แรกในรอบ 3 ปี 
• เฟดมองว่าเศรษฐกิจยังขยายตัวได้ดี โดยปรบัคาดการณ์การเติบโตทางเศรษฐกิจ จาก 2.2% เป็น 2.3% ในปีน้ี 

และปรบัลดประมาณการอัตราการว่างงานจาก 4.3% เป็น 4.1% 
• แต่เงินเฟ้อท่ีเกินระดับเป้าหมายของเฟดท่ี 2.0% มากกว่า 5 ปีแล้ว เป็นปัจจัยท่ีเฟดกังวล และในการประชุม

รอบน้ี เฟดปรบัประมาณการเงินเฟ้อพื้นฐานในปีน้ีขึ้นจาก 3.3% เป็น 3.4% 
• โดยคณะกรรมการให้มุมมองว่าเฟดอาจขึ้นดอกเบ้ียได้อีก 1 ครัง้ในปีน้ี และคงดอกเบ้ียในระดับดังกล่าวไป

จนถึงปีหน้า 
ผลกระทบต่อตลาดในวันท่ี 16 ก.ย. 2569 

• จากท่าทีแข็งกร้าวต่อเงินเฟ้อของประธานเฟดคนปัจจุบัน ท าให้ตลาดคาดว่ามีโอกาสสูงท่ีเฟดจะขึ้นดอกเบ้ีย             
ในรอบน้ีอยู่แล้ว ท าให้ระดับดอกเบ้ียพันธบัตรสหรัฐอายุ 10 และ 30 ปีอยู่ในระดับประมาณเดิมท่ี 5% และ 
5.3% ตามล าดับ มีเพียงดอกเบ้ียอายุ 2 ปีท่ีปรบัตัวสูงขึ้นจากระดับ 4.6% เป็น 4.7% 

• ตลาดหุ้นสหรฐัปรบัลดลงเล็กน้อยที่ -0.45%  
มุมมองและค าแนะน าการลงทุน 

• สถานการณ์ในปัจจุบันแตกต่างจากปี 2565 (ตลาดหุ้นสหรฐัปรบัตัวลง -19.4%) ท่ีเงินเฟ้อมาจากการปรบัขึ้น
ของค่าจ้าง และฝั่ งอุปสงค์เป็นส าคัญ ท าให้เฟดต้องเร่งขึ้นดอกเบ้ียจากระดับ 0%-0.25% สู่ระดับ 4.25%-
4.5% ภายในปีเดียว ในขณะท่ีปัจจุบันเงินเฟ้อแม้จะอยู่สูงกว่าระดับเป้าหมายของเฟด แต่ก็ไม่มีปัจจัยกดดัน
จากฝั่ งอุปสงค์มากนัก  

• แม้เฟดจะยืนยันชัดเจนว่าต้องการให้เงินเฟ้อกลับลงสู่เป้าหมายท่ี 2.0% แต่ในการประชุม 2 ครัง้ก่อนหน้าน้ี               
เฟดกลับเลือกคงดอกเบ้ียไว้ เหตุผลคือต้นทุนการกู้ยืมในตลาดได้ปรบัสูงขึ้นเองอยู่แล้ว โดยดอกเบ้ียพันธบัตร
สหรฐัอายุ 10 ปี ซ่ึงเป็นตัวอ้างอิงของดอกเบ้ียบ้านและดอกเบ้ียเงินกู้ของภาคธุรกิจ ปรบัขึ้นจาก 4.1% ในช่วง
ต้นปี มาอยู่ท่ี 5.0% ในปัจจุบัน เท่ากับว่าตลาดได้ช่วยชะลอความร้อนแรงของเศรษฐกิจแทนเฟดไปแล้ว                   
ส่วนหน่ึง การขึ้นดอกเบ้ียรอบน้ีจึงมีลักษณะเป็นการปรบัให้สอดคล้องกับส่ิงท่ีตลาดคาดไว้ล่วงหน้า มากกว่า
จะเป็นการส่งสัญญาณใหม่ท่ีเข้มงวดกว่าเดิม พรอ้มกับยืนยันว่าเฟดยังดูแลเงินเฟ้ออย่างจรงิจัง 

• นอกจากน้ีระดับดอกเบ้ียพันธบัตร 10 ปีสหรฐัในปัจจุบันก็สอดคล้องกับระดับการเติบโตของจีดีพี (แบบรวม
เงินเฟ้อ) ในช่วงก่อนหน้าปี 2551 ท าให้อาจมองได้ว่าดอกเบ้ียปรบัตัวตามระดับการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีดี 

• เรายังมองว่าเฟดอาจไม่ต้องปรับขึ้นดอกเบ้ียอีกหลายครั้ง โดยเฉพาะในภาวะท่ีระดับดอกเบ้ียนโยบายใน
ปัจจุบันก็อยู่ในระดับท่ีค่อนข้างสูงอยู่แล้ว ดังน้ันจากข้อมูลในปัจจุบัน เรายังมองว่าโอกาสท่ีสินทรพัย์เสี่ยงจะ
ปรับตัวลงแรงยังมีค่อนข้างจ ากัด อย่างไรก็ตาม เราจะติดตามข้อมูลต่อเน่ืองหากเฟดมีแนวโน้มจะปรับขึ้น
ดอกเบ้ียมากกว่าท่ีเราคาด หรอืตัวเลขทางเศรษฐกิจดูอ่อนแอกว่าท่ีคาด 
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